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|_,'_Quiénes pueden

"h

Nl acceder al Régimen?

Todas las personas naturales o juridicas que sean titulares de un proyecto de
inversién que se encuentre en etapa pre-operativa, en cualquier sector de la

; QUE L Régi E jald
(.Que ese eglmen SPECIa e actividad econémica, siempre que generen rentas de tercera categoria.
[ 4 [] []

Recuperacion Anticipada del Impuesto e o ol caee de Lae - ;
, personas juridicas se accede al beneficio

General d las Ventas (o] Impuesto indepetldientemente si sus capitales o inversionistas son nacionales o

| Valor Agregado? e
d ¢

Es un beneficio financiero que brinda liquidez al titular de un proyecto de inversién, a través
de la devolucién del IGV por las adquisiciones y/o importaciones de bienes, servicios y
contratos de construccién que realice durante la etapa pre-operativa de su proyecto y que
sean empleados directamente en la ejecucién del mismo.

nacionales o extranjeros.

¢Cuales son los beneficios
de este Régimen?

Al ser un beneficio financiero otorga liquidez al inversionista aliviando su costo
financiero.

De igual manera, dinamiza la economia al promover el desarrollo de nuevas inversiones,
fomentando la creacién de empleo y dependiendo del tipo de proyecto, generara nueva

infraestructura y mejorara la calidad de vida de la poblacion. . .
Sean nacionales o extranjeros

sus accionistas o el origen de su
capital.

Persona Juridica
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I_¢'_Cua?|les son los requisitos |;ocumentos
para acceder al Régimen? requeridos

Para acceder al Régimen, el inversionista debe ser titular
de un proyecto de inversion que tenga una etapa
pre-operativa no menor de dos afos.

Formulario

Memoria descriptiva
del Proyecto

Asimismo, el compromiso de inversién no debe ser menor
a US$ 5 000 000.00, sin incluir IGV.

En el caso del sector agricultura NO existe un
compromiso minimo de inversion.

Cronograma de ejecucién
de inversiones

Copia simple del Contrato Sectorial o
autorizacion del Sector de corresponder

El proyecto puede dividirse en etapas, tramos o similares.
Para ello, se verificara la fecha de inicio y fin, asi como la
puesta en operacion comercial de cada una de las etapas.
No se requerira que cada etapa, tramo o similar sea igual Poder del representante
0 mayor a dos afios, siendo suficiente que la duracién de legal del Solicitante
toda la etapa preoperativa del proyecto sea la que se
ajuste a dicho plazo.

Testimonio de Escritura Pablica de Constitucion
Social del Solicitante, inscrito en SUNARP

Mediante Resolucion Ministerial del sector competente,
se aprobara a las personas naturales o juridicas que
califiquen para el goce del Régimen, asi como los bienes,
servicios y contratos de contruccién que otorgaran la
Recuperacién Anticipada del IGV para cada proyecto.

Lista de bienes, servicios y contratos de
construccién indicando la subpartida nacional
vigente y su correlacién con la CUODE




|_z_C(Jmo hago
efectivo el beneficio?

I_z_C(:mo puedo presentar mi cronograma
de ejecucion de inversiones?

De acuerdo a las caracteristicas del Proyecto, el Cronograma de
Inversiones puede ser presentado de las siguientes maneras:

Los bienes, servicios y contratos de construccién cuya adquisicion daran lugar al Régimen
son aquellos adquiridos a partir de la fecha de solicitud de acogimiento (Si la etapa
preoperativa ya hubiera iniciado) o a partir de la fecha de inicio de la etapa preoperativa
(Si a la fecha de la solicitud ésta adn no ha iniciado).

1. En una sola etapa
Etapa Preoperativa Para obtener la devolucion del IGV,

(o menor de 24 meses) el beneficiario debera presentar ante la SUNAT:

Operacién
Comercial

Inicio de Final de 1 . . .
la etapa la etapa e La solicitud de devolucién en cualquier

Centro de Servicios al Contribuyente.

La relacion detallada de los comprobantes

2. EI‘I eta paS paraIEIaS de pago, notas de crédito o débito, y demas

documentos de pago.
Etapa Preoperativa .
(No menor de 24 meses) Escrito donde se establece el monto del

Inicio de Final de .- »
la etapa la etapa IGV solicitado como devolucidn.

Fecha
Inicio

SUNAT procedera a hacer efectiva la
Fecha devolucion, a través de Notas de Créditos

Inici Final . . -
——T— tes s erci dl dia siguente de presen
Comercial habiles a partir del dia siguiente de presen-

fhonis ‘ tada la solicitud.

LT
il

3. En etapas consecutivas

(NE‘;';ﬁfr’j‘;";fnﬁL";s) Corresponde a la SUNAT el control y la

Fecha Final fiscalizacion de los bienes, servicios vy
detPevecto ici ci del Proyecto contratos de construccién por los cuales se
—— Operacicn solicita el Régimen,.en coor.d’inacién con el
B Sector y en base a la informacién que presente
ETAPA 2 Comercia el beneficiario.

Operacién
ETAPA 3 Comercial




¢Cual es el procedimiento
para acceder al Régimen?

2 Prolnversién se encargara,
dentro de los cinco (05) dias
habiles siguientes, de verifi-

La solicitud de acogimiento al car el cumplimiento de los
Régimen, conjuntamente con requisitos y declarar la
los requisitos de admision, se admisibilidad de la solicitud.

presenta ante Prolnversion.

6

5 El Sector evaluara' la solicitud, para lo cual verificara el

cumplimiento de los requisitos y que-los bienes, servicios y
contratos de construccion solicitados son necesarios para la
ejecucion del proyecto, luego de lo cual se aprobara la
solicitud de acogimiento y emitira la' Resolucion Ministerial
que califique al inversionista como beneficiario del Régimen.
El plazo para evaluar la solicitud y  emitir la Resolucién
Ministerial es de veinte dias habiles.

Posteriormente Prolnversién evaluara, dentro de
los veinte dias habiles siguientes, si el proyecto
de inversion cumple con el monto y el plazo

Asimismo, remitira copia del minimo que senala la norma. De encontrarse todo

3 expediente al Ministerio de conforme, procedera a declarar la procedencia
Economia y Finanzas para que del cumplimiento de dichos requisitos y
éste emita opinion sobre la lista remitira copia del expediente al Sector
de bienes, servicios y contratos correspondiente, a fin que continde con la
de construccién. evaluacion.
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Finalmente, dicha resolucion sera

7 publicada- en el Diario Oficial
EL Peruano en un plazo no mayor
de cinco-dias habiles y, una copia de
la misma debera ser remitida a la
Sunat.

La Resolucion Ministerial que emita el sector debera
sefalar: i) la persona natural o juridica beneficiaria-del
Régimen, ii) El.monto del compromiso de inversion, asi
como el monto de'cada una de las etapas, de.ser el caso,
iii) EL'plazo de ejecucién del compromiso de inversion, iv)
El periodo de pruebas, si lo hubiera, v) Los requisitos y

caracteristicas del proyecto y vi) La cobertura del Régi-

men. EL Cronograma de Inversiones y la Lista de Bienes, a—
Servicios y Contratos de Construccion se publican como
anexos a la Resolucion Ministerial.




|_Ni|mero de contratos de
inversion y/o resoluciones
ministeriales, por sector
2007-20159

COMUNICACIONES FERROVIARIOS
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c

aso Practico*

Concesion para
la construccion
de un aeropuerto I_E

n el ejercicio

se aprecia lo siguiente:
Supuestos:

® Plazo de concesién de 10 afios En cada afno de la etapa pre-productiva el costo de inversion es
de 200 millones y el IGV de 36 millones. Por tanto, el flujo total

® Ftapa pre-productiva de 5 afios de 236 mill
es de millones.

® Periodo de explotacién de 5 afios

e Inversion de S/ 1,000 millones (sin IGV) En cada afno de explotacién se tendria que pagar un IGV de
81 millones, que es el resultante de deducir el crédito fiscal (9)

® Costo de capital de la empresa = 15% (30)
del débito fiscal (90).

e |GV = 18%.

® En fase de explotacion se generan: Durante los 2 primeros afios de explotacion no se pagara IGV
ingresos por 500 millones (sin IGV) porque existe un crédito fiscal acumulado durante los 5 afos de

egresos por 50 millones (sin IGV) la etapa pre-productiva. (36 x 5 = 180)

Bajo estos supuestos, el proyecto arroja:

Proyecto sin recuperacion anticipada del IGV. TIR 15.88%
VAN 34.75

Flujo de caja
Etapa Preproductiva Etapa de Explotacion

-36.00 -36.00 -36.00 -36.00 -36.00
-500.00 -500.00 -500.00 -500.00 -500.00
90.00 90.00 90.00 90.00 90.00
-50.00 -50.00 -50.00 -50.00 -50.00

. . 9.00 900  9.00

Pago del IGV -63.00| -81.00] -81.00

(Flujo




Proyecto con recuperacion anticipada del IGV.

Flujo de caja
Etapa Preproductiva Etapa de Explotacion
1

[ Ao § 2 | 2 | 3 ] 4 | 5 ] 6 | 7 | 8 | 9 | 10|

ST 20000 -200.00 -200.00 -200.00 -200.00

K

n el ejercicio

se aprecia lo siguiente:

En cada afo de la etapa pre-productiva el costo de inversion es de
200 millones. No se incluye el egreso del IGV pues, el IGV pagado se
recupera en un breve periodo, aplicando el beneficio de la recuperacién
anticipada.

En cada afno de explotacion se paga un IGV de 81 millones, que es el
resultante de deducir el crédito fiscal (9) del débito fiscal (90).

Dado que el IGV de la etapa pre-productiva se recuperé de manera
anticipada; por tanto, ya no puede ser utilizado como crédito fiscal.

Bajo estos supuestos, el proyecto arroja:

17.61%

VAN 91.48

Como se puede apreciar, gracias a la recuperacién anticipada del IGV, el VAN del
proyecto de inversién se incrementa de 34.75 millones a 91.48 millones. Brindando
mayor liquidez al flujo de caja, haciendo mucho mas interesante los proyectos para
inversionistas privados.

Notese que en ambos casos
el IGV pagado al Estado es el mismo.

La recuperacion anticipada no se trata de una exoneracién. Lo (inico que cambia es
el momento o la oportunidad en que se paga el IGV: sin el beneficio tributario se
debera asumir el costo financiero de pagar el IGV durante la etapa preproductiva y con
el beneficio tributario, el Estado devolvera ese IGV a la empresa pero, a cambio, ya no
podra utilizar dicho IGV como crédito fiscal en el futuro.

*Informacion tomada de:

NALVARTE Salvatierra, Pierre y Diana RUIZ TARAZONA (2014).
“Recuperacion Anticipada del'IGV". Juridica. Suplemento de
Analisis Legal de El Peruano. Lima, afo 8, nimero 504, pp. 6-8.
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